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E dever de todos os integrantes da Quatad Investimentos
colaborar para a constru¢gao de um ambiente em que todos
possam crescer e desenvolver seus talentos, assim como é
também dever buscar sempre a coesao e o espirito de equipe

com todos os colaboradores da Quata Investimentos.

Nunca fique satisfeito com os resultados, busque sempre dar o

seu melhor.

Influencie e motive. Incentive os outros a ter comprometimento.

Pergunte-se se esta fazendo o melhor pela empresa.

Acredite que vocé faz a diferenca.
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1. Orientag¢des Gerais para os colaboradores da Area de Risco e Compliance:

A Area de Risco e Compliance é responsavel por fazer cumprir todo o conjunto de
normas regulamentares e politicas de investimentos da Quatd Investimentos assim
como evitar, detectar e tratar qualquer desvio ou inconformidade que possa ocorrer a
fim de evitar qualquer tipo de dano ao patriménio dos fundos e dos cotistas.

O sucesso da empresa depende do bom funcionamento da Area de Risco e Compliance.
Todos os colaboradores da Area de Risco e Compliance devem assegurar que as

diretrizes de investimento, transparéncia, risco e governanca sejam cumpridas através
de uma cultura de controles internos eficientes baseados na disciplina.

Os colaboradores da Area de Risco e Compliance devem sempre assistir os gestores
prestando-lhes todas as informacdes pertinentes a fim de evitar riscos ao patrimonio
dos fundos da Quatd Investimentos.

2. Objetivo do Manual:

Padronizar procedimentos e orientar o usudrio deste Manual nas atividades que
envolvem os Procedimentos de Compliance e Andlise dos Fatores de Risco.

3. Vigéncia e Competéncia:

Este conjunto de normas e regras de procedimento entrard em vigor a partir de
31/05/2022. A competéncia para fazer cumprir estas normas e regras é do responsavel
pela Area de Risco e Compliance, em especial o Diretor de Compliance.

4. Data da ultima atualiza¢do deste Manual: 31/05/2022

Versao deste Manual: 3

Esse manual sera revisado anualmente.

Necessariamente apds a atualizagdo deste Manual, dentro do prazo de 15 (quinze)
dias corridos da atualizacdo, a versao completa devera ser: (a) registrada na ANBIMA;
(b) ser enviada aos Administradores Fiducidrios dos fundos geridos pela Quata
Investimentos, destacando quais foram as alteracdes realizadas; e, (c) ser publicada no
site da Quata Investimentos.
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5. Estrutura organizacional utilizada para tomada de decisées:

[ CEO — Beatriz Degani ]

Area de Risco & Compliance

[ Comité de Revisdo de Crédito ]—‘
[ 1
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Area de 5 7 Area de Area de p
- Area de Area de : 3 o Area de
Captacdo - X Area de Maonitoram Area BackOffice R
Prospeccdo Analise de . o - Tecnologia da
de _ . Formazlizagio ento das Juridica e Gestdo de w
de Ativos Credito n Informacdc
Recursos Operacdes Fundas

Conforme exposto no organograma acima, estabeleceu-se a seguinte hierarquia:
a Area de Risco e Compliance, que conta com o apoio dos sistemas de gest3o e risco da
Quatd e contratados e estd ao mesmo nivel de hierarquia e independéncia que a Area
de Gestdo; acima da Area de Risco e Compliance encontra-se o Comité de Risco de
Carteira, e, por fim, o CEO da Quata Investimentos.

Ainda que a estrutura organizacional acima imponha hierarquia, a Area de Risco
e Compliance, como se observa no organograma do item anterior, é independente de
todos os comités e demais areas da Quata Investimentos, respondendo, auxiliando,
assessorando e cooperando com o CEO.

Caso exista eventual conflito de interesses entre a Area de Risco e Compliance
com os demais 6rgdos e comités da Quata Investimentos, o mesmo serd mitigado
através de decisdo do CEO, necessariamente fundamentada e no melhor interesse dos
cotistas.

1. DIRETRIZES

Esta Politica de Liquidez para Fundos de Investimento (a “Politica”) tem como
objetivo o Gerenciamento do Risco de Liquidez (o “GRL”) dos fundos de investimentos
geridos pela Quata Investimentos.

Para fins desta Politica, risco de liquidez é a possibilidade de os fundos ndo serem
capazes de honrar eficientemente suas obriga¢des esperadas e inesperadas, correntes
e futuras, sem afetar suas operacdes didrias e semincorrer em perdas significativas, bem
como é a possibilidade de o fundo ndao conseguir negociar a pre¢o de mercado uma
posicdo, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente
transacionado ou em razao de alguma descontinuidade de mercado.

O GRL é importante, especialmente em periodos de crise, e é aplicado a todos os
fundos geridos pela Quatda Investimentos, mas, em especial, os fundos de investimento
regidos pela Instrucdo da CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014, os quais sejam
constituidos na forma de condominio aberto.
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Este manual é guardado na sede da Quatd Investimentos e esta disponivel para
consulta no website da Quata Investimentos e/ou mediante envio de solicitacdo através
do e-mail para Area de Risco e Compliance.

2. EQUIPE RESPONSAVEL

A equipe responsavel pelo GRL dos ativos que sdao adquiridos pelos fundos de
investimento é a equipe de BackOffice e Gestdo de Fundos, havendo um duplo
acompanhamento pela drea de Risco e Compliance, objetivando mitigar eventuais
equivocos.

A equipe conta com estruturas de suporte adicional para sua analise de GRL, o
sistema Broadcast, além das informacdes de passivo enviadas pelos administradores e
informagdes disponiveis em sites publicos, como o site da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
(a "B3"), Banco Central do Brasil (o “Bacen”), a Comissdo de Valores Mobiliarios (a
“CVM”), ANBIMA, dentre outros.

A Area de BackOffice e Gestdo de Fundos, utilizando-se do sistema de gestdo e
risco da Quata Investimentos “QTS” e das estruturas de suporte adicional mencionadas
acima, faz o monitoramentode GRL de cada um dos fundos geridos.

Em caso de descumprimento injustificado das regras de liquidez determinadas
por este manual, a Area de Risco e Compliance podera determinar a drea de BackOffice
e Gestdao de Fundos as medidas cabiveis para o cumprimento da regra. Em caso de
descumprimento passivo das regras de liquidez, a area de BackOffice e Gestdo de
Fundos deverd informar as areas de Risco e Compliance sobre as causas do
descumprimento, bem como o prazo e a¢les esperadas para a regularizagcdo da
situagdo. Todas essas medidas sdo discutidas no Comité de Risco de Carteira da Quata
Investimentos.

Sem prejuizo de casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira do fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracao do tratamento
tributdrio do fundo ou do conjunto dos cotistas, em se continuando o descumprimento
das regras de liquidez por razdes alheias a vontade da area de gestdo, devera ser
convocada Assembleia Geral de Cotistas para alteragdo das regras de resgate do fundo
e adequacao do passivo.

3. CONTROLES UTILIZADOS PARA ANALISE E GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

A presente politica tem por objetivo o estabelecimento de indicadores que
busquem assegurar a demanda por liquidez estimada e a oferta de liquidez dos fundos.
Abaixo, estardo esmiugadas de forma individualizada o perfil do ativo das carteiras e as
estratégias utilizadas para verificacdao do risco de liquidez. Inclui-se na analise as ordens
de resgate ja conhecidas e que se encontram pendentes de liquidagao, além da analise
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do passivo. Os indicadores referem-se sempre a um lapso temporal pré-determinado,
considerando a demanda e oferta de liquidez, os prazos de cotizacdo e liquidacdo dos
fundos, o ciclo periddico de resgate, a estratégia e classe de ativos dos fundos.

Por fim, importante mencionar que os fundos de investimento geridos pela
Quata Investimentos sdo majoritariamente exclusivos, de modo que ficam excetuados
das Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555, conforme
paragrafo Unico do art. 1°, abaixo colado:

"Art. 1°. Este normativo tem por objetivo estabelecer regras, critérios,
procedimentos e controles para a gestdo do risco de liquidez para os Fundos 555
constituidos sob a forma de condominio aberto.

Pardgrafo unico. Estdo excetuados do disposto no caput os Fundos 555
Exclusivos e os Reservados."

A) DA ANALISE DE LIQUIDEZ DO ATIVO

A analise da liquidez dos ativos para efeitos da composicdo da politica de liquidez
para os fundos de investimentos geridos Quatd Investimentos ¢é efetuada
individualmente, considerando-se os valores de marcagdo a mercado aplicaveis e as
definicOes estipuladas abaixo:

e Titulos Publicos: serd considerado como posicdo liquida imediata, todo valor
gue ndo exceder 10% (dez por cento) da média diaria de negociacdo referente a ultima
semana de negociagdes, conforme dados extraidos do site do Bacen;

e Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos: sdo operagdes com
vencimento em 1 (um) Dia Util e, portanto, consideradas 100% (cem por cento) liquidas;

e Cotas de Fundos de Investimento: dado que ndo é possivel ter controle a
respeito da carteira do fundo de investimento investido, a liquidez desse tipo de ativo é
dada de acordo com as regras de resgate e amortiza¢ao estabelecidas no regulamento
de cada fundo investido;

e Certificados de Depdsito Bancario (os “CDBs”): os CDBs somente serdo
considerados ativos liquidos quando seu vencimento for igual ou inferior ao prazo
considerado para a analise de liquidez, salvo quando da existéncia de clausula de
recompra pelo valor de curva;

e Ativos de crédito privado com liquidez do secundario (Debéntures, CRIs etc.):
O célculo de liquidez da categoria desse ativo é feito pelo ADTV (Average Daily Trading
Volume) sobre o valor total da exposicdo do ativo na carteira, onde é considerado o
volume financeiro negociado em um periodo de tempo pré-estabelecido para
determinar se o ativo possui liquidez. Ou seja, se o ADTV for alto o suficiente para que a
posicao do ativo possa ser liquidada e casada com o perfil de regaste do fundo, o ativo
estard enquadrado, porém caso o ADTV ndo seja alto o suficiente para que a posi¢do do
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ativo possa ser liquidada e casada com o perfil de regaste do fundo, o ativo ndo estara
enquadrado;

e Direitos Creditorios Pulverizados: caracteriza-se como carteira de direitos
creditdrios pulverizados aquela que possuir limite de concentracdo por sacado ou grupo
econdmico inferior a 7,5% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) em relacao
ao Patrimoénio Liquido do fundo de investimento em direitos creditérios. O prazo
maximo em volume de Direitos Creditérios Pulverizados que o fundo pode adquirir é de
180 (cento e oitenta) dias. Por conservadorismo, os eventos de pré-pagamento sdo
desconsiderados do célculo de liquidez de tais ativos; e,

e Direitos Creditérios e Ativos Ndo Pulverizados de Crédito Privado: caracteriza-
se como carteira de direitos creditérios ndo pulverizados aqueles ativos com
concentracdo por sacado, Cedente, Emissor (inclusive grupo econémico) superior a 7,5%
(sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) em relagdo ao Patrimonio Liquido do
fundo. Para esses Ativos é feita o estudo da DURATION, a média ponderada pelo tempo
da somatoria dos fluxos trazidos a valor presente dos ativos que compdem a carteira do
fundo, e ndo podem ser estar descasados com o cronograma de resgate dos fundos. Por
conservadorismo, os eventos de pré-pagamento sdo desconsiderados do cdlculo de
liguidez de tais ativos.

B) DA ADEQUACAO DOS ATIVOS AS REGRAS DE RESGATE DOS FUNDOS

Todo o processo de controle de liquidez dos fundos é pautado pela analise da
liguidez dos ativos em relacdo as caracteristicas de resgate do fundo investidor. Dessa
forma, a metodologia de controle visa em gerenciar a DURATION do fundo para que o
fluxo de caixa dos ATIVOS do fundo case com o fluxo do PASSIVO (obrigacdes de resgate)
respeitando as regras de cotizacao do Fundo. Além disso, buscamos um limite minimo
de ativos cuja liquidez permita o cumprimento das regras de resgate e/ou amortizagdo
do fundo, além de ter em ativos de liquidez imediata dentro do minimo estabelecido no
regulamentode cada fundo.

C) ANALISE DE LIQUIDEZ DO PASSIVO

Para os fundos de investimento em que o cliente tem a discricionariedade sobre
o valor e momento dos resgates, isto é, fundos de investimentos constituidos sob o
regime de condominio aberto, foram determinados parametros para mensuragdao do
cenario de estresse. Neste sentido, o cendrio de estresse é o cendrio em que existe a
possibilidade de resgate em montante superior a mediana histérica de resgates
observada, podendo ocorrer por razao de crise aguda nos mercados financeiro e de
capitais, ou ainda alteracbes relevantes nos cenarios micro ou macroeconémico
nacional. O cenario de estresse é calculado independentemente da natureza do passivo,
de acordo com a seguinte férmula:
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Vol.stress = resgatemensal x fatorstress x PL

Onde:

Vol.stress: é o volume financeiro estimado de resgate de cotistas no cenario de
estresse;

resgatemensal: mediana de resgate mensal nos ultimos 12 (doze) meses em
percentual do patrimonio liquido do fundo;

fatorstress: é o fator aplicado a mediana mensal, com valor minimo de 1,5. Este
fator deve considerar o grau de dispersdo da propriedade das cotas, ou seja, quanto
menor o grau, maior o fator de estresse aplicado; e,

PL: patriménio liquido do fundo na data da analise.

Utilizaremos as informacdes divulgadas pela ANBIMA mensalmente sobre o
segmento do investidor por fundo e a matriz de probabilidade de resgates para fundos.

Na andlise de liquidez dos passivos, utilizamos como possiveis impactos
atenuantes ou agravantes, a depender do caso especifico, as seguintes caracteristicas:
o prazo de cotizacdo, o prazo de caréncia para resgate, taxa de saida, limitadores do
volume total de resgate, limites de concentracdo por cotista estabelecidos nos
regulamentos, performances, fundos fechados para captacao, captacao liquida negativa
relevante, dentre outros fatores especificos de cada fundo analisado.

4. LIQUIDEZ DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Os fundos de investimento em direitos creditorios (os “FIDCs”) sdo fundos
constituidos com o objetivo de alocagao preponderante em direitos creditérios dos
diversos segmentos da economia, podendo ser composto de cotas seniores e
subordinadas, cuja prioridade, prazo e forma de resgate e amortizagao podem variar
entre si.

Todas as medidas de liquidez consideram eventos relacionados aos cotistas
seniores dos FIDCs, uma vez que detentores de cotas subordinadas podem receber
ativos em pagamento de amortizacdo e resgate, eliminando, assim, a necessidade de
disponibilidade de ativos em caixa.

Os FIDCs Abertos possuem regras especificas de resgate dos cotistas seniores,
gue variam de acordo com o tipo de direito creditério, nivel de rentabilidade esperado
para as cotas dessa classe, prazo de caréncia, dentre outros. Dessa forma, salvo em casos
cujo regulamento possui definicdo explicita sobre a forma de composicao da reserva de
liquidez, o controle do risco de liquidez é efetuado com base na seguinte férmula: Caso
o Valor Total de Resgates seja superior ao valor do resgate das cotas seniores no cenario
de estresse, devera ser interrompida imediatamente a aquisicdo de novos ativos que
resultem em nivel de liquidez inferior ao observado na data da verificagdo, bem como
deverdo ser tomadas medidas imediatas para o aumento da parcela liquida da carteira
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do FIDC, incluindo, mas nado se limitando, a negociacdo de ativos no mercado
secundario.




